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„Eine Buy-and-Hold-Anlage auf der Basis eines kostengünstigen, über globale Asset-
Klassen hinweg diversifizierten Portfolios aus Indexanlagen ist die einfachste und 
beste Anlagestrategie für Privatanleger.“ 
 
Gerd Kommer 

Investment Methodik 

 
 
 
Rolf Adam 
Inhaber 

 
 
 
Mehr als 75% aller traditionell verwalteten Portfolios erwirtschaften 
bzw. übersteigen die Marktrendite nicht. Unter der Marktrendite ver-
steht man beispielsweise die Renditen des DAX oder des Dow Jones 30 
Index. Den verbleibenden 25% aller Portfolios gelingt es zudem nicht, 
dauerhaft über dem Markt liegende Anlagerenditen zu produzieren. 
 
Dennoch sind die meisten Anleger nicht darüber informiert, dass der 
gewählte Ansatz des Vermögensmanagements mit hoher Wahrschein-
lichkeit scheitert. Herkömmliche „aktive“ Strategien (z.B. Aktien aus-
wählen, regelmäßig kaufen und verkaufen) sind eine fortlaufende 
Serie von spekulativen Entscheidungen. Das bedeutet, dass Zukunfts-
prognosen für die Richtung von Wertpapiermärkten auf Basis eines sich 
ständig ändernden Umfeldes entworfen werden. Dieses Umfeld ist 
durch zufällig entstehende Aktien– und Anleihekurse, ökonomische 
und politische Entwicklungen sowie durch von Mensch und Natur ange-
richtete Disaster charakterisiert. 
 
Ich vertrete die Meinung, dass detaillierte Zukunftsprognosen für die 
Errichtung eines Wertpapierportfolios nicht nötig sind. Wohlstand wird 
weder aufgebaut noch erhalten, indem Geld von Aktie zu Aktie, von 
Sektor zu Sektor oder von einem Verwalter zum nächsten verschoben 
wird. 
 
Wohlstand wird stattdessen durch Millionen von Unternehmern und 
deren Angestellten und Managern erzeugt, die durch den sinnvollen 
Einsatz von Kapital Unternehmen formen und zum Wachstum der 
Wirtschaft beitragen. 
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Die Inhalte dieses Dokuments 
stellen keine Aufforderung 
zum Kauf oder Verkauf von 
Wertpapieren dar. 

Der für Sie konsistenteste und effektivste Weg, sich Ihren fairen Anteil 
an der Erzeugung von Wohlstand zu sichern, ist die breit diversifizierte 
Verteilung Ihres Kapitals über die frei zugängigen Aktien- und Anlei-
hemärkte. Aus dieser Strategie resultiert für Sie eine globale Kapital-
marktrendite, welche die Renditen von traditionellen Vermögensver-
waltern und individuellen Anlegern in der Vielzahl aller Fälle übersteigt 
– häufig mit einem deutlich verringerten Risiko. 
 
Das bedeutet im Detail: 
 

• Mein primäres Augenmerk liegt auf der angemessenen 
Verteilung Ihres Kapitals auf verschiedene Wertpapierklas-
sen. Damit ist im Allgemeinen die Verteilung auf Aktien 
und Anleihen gemeint. Im Speziellen richtet sich das Au-
genmerk auf die Streuung innerhalb des Aktienbereichs auf 
große und kleine sowie europäische und internationale Ak-
tien. 

 
• Die von mir gestalteten Portfolios ermöglichen Ihnen eine 

indirekte Beteiligung an über 1.500 in- und ausländischen 
Firmen. 

 
• Die von mir verfolgte Strategie berücksichtigt keine 

„alternative“ Anlageformen (Hedge Fonds, Private Equity 
usw.). 

 
• Das fortlaufende Risikomanagement erstreckt sich haupt-

sächlich auf ein diszipliniertes Rebalancing des Portfolios. 
Das bedeutet, dass in regelmäßigen Abständen die Aus-
gangswerte des Risikoprofils durch Umschichtungen 
und/oder Zuzahlungen wiederhergestellt werden. 

 
• Ich rate niemals zu teuren und spekulativen Taktiken, wie 

z.B. Einzeltitelauswahl, Sektor- und Branchenauswahl oder 
gezieltes Kaufen und Verkaufen unter Ausnutzung von 
Markttrends. 

 
• Ich versuche, die Investmentkosten und steuerlichen Belas-

tungen dauerhaft niedrig zu halten. 

 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for high quality pre-press printing. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later. These settings require font embedding.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308030d730ea30d730ec30b9537052377528306e00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /FRA <>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


